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NOTARIA 44 DEL CIRCULO DE BOGOTA D.C.
4 JOMAN LILIANA BARRANTES CARDEN

4

NOTARMA 44 DE BOGOTA ENCARGAD
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LEETET b R IS TTMA £ S BERRALE
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el AR A BLIn A SMIVERSITAL ICCA TR SOLOMBL)

CABEEIALSTA EN CONMTASIL AL SIMAKRK ERA NTERMACIONS] PO LA
LEA) I AL D AV ERLANA

ASESDRIA EN ASUNTOS CONTARRLS Y TRIEUTARIES

REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sefipres Accicnistas: y Directores de:
CHEQUEFECTIVO S.A.

He quditado Lo estades lnancieros adjuntos e CHEQUETECTIVO S.A. yue comprende
los halanees generales {Expresados en Dolares Americanosy al 30 de Junio de I6,y 31 de
Diciembre de 2013, los comespoadientes  esladas de resultados. de cambios en el
patrimonio ¥ <k Mujos de d&cﬂvuntEunh:juukﬁdeiﬂjh.yrlrﬁmnnwsduluspﬂﬂﬂpﬂMs
polititis contables ¥ olras potas explicativas,

g Adminisiragion o3 responsable por la preparacion Yy corTesta preseriacion de¢ estos
satados Nnancicros de confiymidad con las Normds interpacionates de Informacion
Pinaneier (NEF). Hsta responsabilidad tncluye: diseniar, implemeptar ¥ manlener ua
sistemiy de control intemo adecuado par 1y preparacin y presentaeion de fos estados
[inancicros, libres de ertores significativos, hien sea por fraude o enor: seleccionar ¥
aplicar lus politicis contables apropindas: gsi ¢omo efectunr las estimaciongs contalles que
sean razoniibles en fug chuunsiancias,

Mi responsabitidad es la de expresar . opinion sobe wstos estadus finangieros con base
e oni audilora. Realicd mi auditoria de doiiformidad con las Mermas Internacionales de
Auditoria Gererilmente acepadas, Fstas normas. requactel que cumpla con requisiens
dliens ademis gue planifique y reatice la auditoria pare htener wna segoridad razomable de
que los estidoy Hndneiesos estin libres de erroses signilicalives,

Ung auditoria comprende ln gjesucion. de provedimientos para obiencr evidencaa de
auditoeia sabre los montos ¥ rovelaciongs en los estados finaneieros. Los procedimientes
selecetonados dependen del juitio del revisor, incluvendo su evaluacion det riespo de error

siurificitivi, vasew causado por fraude.o por error.

DIRECCION: CLLZE 108 71
TEiA 15 3209 314 3319851
HOGOTADC



LIZBETH-CHRISTIRA QS a BEERNACE

TR 151150

CLIMTADORA PLIELI - LINIVERSTAL 1N A 8 COUORBA

ESPLATALITA S0 TN TAMUIAD | Th AN CIERA INTERMNATHD NS PO TIR IR
LM ERS D JAVE RSN

ACESOTEA ERCNSLIRETONS CONTAERLER Y TTk | ARITHE

Al pealizat esis evaluaciones del resgo, el revisor considera fos controles internos de la
Friidad que sean relevintes parg fa prepasseion y presentacion razonable de 168 ostados
Gnancleros a Tin de disehinr procadimientos de audiierin gue sean apropiados en b
cireunsaneius, pera nu el proposito de expresur usia opinion sebre o etectividad de los
contiales internos de la Tntidiad,

Una auditaria ineluve también la evaluacion de lo apropiade de Jas politivas contables
witizadns v de la raconabilided de las pstiraciones contables realizadas por o
Sdpsmisteacion. asi como una evaluaidn de la pressmtacion general de los estades
financiens,

Congidera que | evidencia de auditoria gue he Gblenido es suficiente v aproprada parn
prOpOTCTONAr (it bade pars m andilora,

Tin oni opinidm, los estados Tinanereros ariiba mmendionados, presentan razonublemente, ¢n
lodos log aspletos significativos, la situacion financiers de CHEQUEFECTIVO SIA, al 30
de Junio de 2016 v 31 de Dicicmbre de 2015, ¥ su desenipena financicto v sus fujos de
efectivo por el periodorigrminade al 30 de Furio de 2016 do comtormidad con los Normas

Internacionales de nformacion Financiera (NITF )

Hihio 31, 2846

NA TR NARE

A OSP

TPIS

evivor Viseal

DIRECCIGN; CLL 27 108 71
TEL:415 3206 314 3339851
BOGOTA D.C



ARAMO FIDUCIARY SERVICES, INC.

Corrogpandente sholls AFEILIATED Tt

b Bddrassat 10 P g0 16" FLOCH
BAIAS ALEMAN & MORA PaNARA, CITY, PAHAMA P AR
0 Bt C330-1580 Tekephene: (B0 270-1071 ARIAS ALEMAN & MORA
Parama & Panama Fiw, [Ba¥) 270-0174 Atlodneye aF Liw
E-mitad. ssias s ey St P .0, Box Q0301240
Parama ., Panama
Tol (SIT)ETO-1001
Fax. kﬁ?}!?‘ﬂ-nim
ST IT-0175
30 de agesto de 2016,
Sefiora
Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendentz
Superintendencia de Mercado de Valores
Ciudad
Ref;: CHEQUEFECTIVO S.A. — Emisién de VCN's por US$10.000,000.00
Fideicomiso F1D 025 — VCN's colocados al 30 de junio de 201 6: 1185%6,532,000.0

Estimada sefiora Superintendente:

Nos permitimos informarles que la empresa CHEQUEFECTIVO, S.A., mantiene
registrado un fideicomiso de garantia en beneficio de los tenedores de VON's, cuya
emision fue autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores medianie
resolucidn SMV No. 3-14 del 3 de enero de 2014

Por este medio, les certificamos que el patrimonio administrado por Ja fiduciaria
en el fideicontiso en referencia, consiste en pagardés que Se encuentran en un custodio
autorizado en Colombia, cuyos valores, al 30 de junio de 2016, ascienden a la suma de
NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA MIL CIENTO CINCUENTA Y
SEIS DOLARES CON 10/100 (US$9,460,156.10), convertidos en délares americanos &
la tasa efectiva de cambio al 30 de junio de 2016.

Sin otro particular, quedamos de usted.

Ateniamente,
ARAMD FIDUCIARY SERVICES INC.

Caxek

Luis Mastellari
Gerente Geners]




